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Premessa

Proxigas formula le proprie osservazioni agli orientamenti finali delineati nel documento
per la consultazione 49/2023/R/gas (di seguito anche DCO) con riferimento ai criteri di
regolazione tariffaria per il servizio di rigassificazione del gas naturale liquefatto (Gnl) per
il sesto periodo di regolazione (6PR GNL).

Osservazioni generali

Proxigas ritiene opportuno innanzitutto inquadrare il contesto di riferimento in cui si
inseriscono le osservazioni riportate nel documento di risposta al DCO.

Il ruolo del Gnl si & notevolmente accresciuto nel 2022 in Europa in seguito allo scoppio
del conflitto tra Russia e Ucraina; i noti eventi geopolitici hanno imposto un ripensamento
delle fonti e delle strategie di approvvigionamento, con importante riduzione delle
importazioni di gas naturale via gasdotto dalla Russia e saturazione delle capacita di
rigassificazione esistenti, in particolare a livello italiano.

La comunicazione della Commissione Europea del 18 maggio 2022 (Piano REPower EU)
include una serie di azioni volte tra I'altro a diversificare gli approvvigionamenti di gas
naturale per affrancare I'Europa dai combustibili fossili russi prima del 2030. La
Comunicazione evidenzia come, per potenziare il livello di preparazione e risposta ai
rischi per la sicurezza dell'approvvigionamento di gas, occorre offrire un sostegno
adeguato, anche finanziario. L'importazione di quantitd adeguate di GNL e gas via
gasdotto da altri fornitori richiederda infatti investimenti per garantire un livello di
infrastrutture  sufficiente, compresi terminali di importazione di GNL, gasdotti per
collegare i terminali di importazione di GNL alla rete dell'UE e capacita di flusso invertito.

In ltalia, in particolare, il Governo ha deciso di investire in ulteriore sviluppo della
capacita di rigassificazione, per migliorare la sicurezza, la flessibilita e la resilienza del
sistema energetico.

| due terminali di rigassificazione galleggianti, in fase di installazione tra il 2023 e il 2024,
daranno un contributo rilevante per la gestione emergenziale dei prossimi mesi e la
diversificazione delle rotte di importazione; tuttavia, per garantire adeguati margini di
flessibilita al sistema di approvvigionamento si renderd necessario disporre di capacita di
importazione ulteriore.

L’esperienza di questi anni ha infatti dimostrato la strategicita di queste infrastrutture e
come un infervento ex-post, per gestire le tensioni di prezzo e garantire la sicurezza
energetica, sia molto piu costoso di un intervento ex-ante finalizzato ad incrementare la
resilienza delle infrastrutture energetiche e una maggiore concorrenzialita tra le fonti.

Facendo tesoro dell’esperienza degli ultimi diciotto mesi, emerge la necessita di una
riflessione sulla congruitd della regolazione economica prevista per i terminali di
rigassificazione, che fino ad oggi non hanno avuto alcuna garanzia di perseguire il livello
di remunerazione del capitale investito (WACC) definito dall’Autorita per il servizio di
rigassificazione del Gnl. Al contrario, I'assetto regolatorio ha lasciato in capo ai terminali
i rischi di mancata copertura dei costi riconosciuti per il servizio di rigassificazione, anche
di quelli riconosciuti strategici, che nel tempo hanno introitato ricavi inferiori a quelli
riconosciuti dalla regolazione e in alcuni casi senza nemmeno coprire i costi per il
funzionamento del terminale.
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| terminali di rigassificazione consentono quella diversificazione delle fonti di approvvigio-
namento che & indispensabile per garantire la sicurezza e la continuita delle forniture, la
stabilitd e la competitivita dei prezzi, I'efficienza e la qualita dei servizi energetici.

Si ritiene pertanto che il quadro regolatorio del 6PRT debba essere disegnato in modo di
supportare tali infrastrutture, garantendo certezza del livello di remunerazione
riconosciuto e individuato dall’Autoritd, posto il ruolo fondamentale ricoperto nel
mercato energetico da parte di tali infrastrutture gas.

Al contempo si ritiene opportuno siano valutati dall’Autorita dei meccanismi che
promuovano la competitivita del servizio.

Di seguito si riportano le osservazioni ai singoli spunti di consultazione e alle previsioni
regolatorie di dettaglio peril 6 PR Gnl.



@ﬂ@ PROXIGAS

Spunti di consultazione
S1. Osservazioni in merito agli obiettivi dell’intervento dell’Auforita.

In linea generale si condividono gli obiettivi che |’Autoritd ha individuato nella delibera

356/2022/R/GAS di avvio del procedimento.

Tenuto conto che il termine per la conclusione del procedimento & stato fissato al 15
aprile 2023, si evidenzia la necessitd che Arera individui il successivo termine per la
presentazione delle proposte tariffarie 2024 contemperando le diverse esigenze degli
operatori, ovvero di elaborazione delle proposte da parte dei terminali di Gnl e quelle di
certezza delle tariffe di riferimento per le prossime procedure di conferimento di capacita
di rigassificazione.

S2. Osservazioni in merifo all’'ambito di applicazione.

Si condivide I'ambito di applicazione individuato.

Decorrenza e durata del periodo di regolazione

S3. Osservazioni in merifo alla durata del periodo di regolazione.

Si- condivide |'orientamento di Arera di confermare I'attuale durata del periodo
regolatorio di 4 anni, decorrenti dal 1° gennaio 2024.

La durata di 4 anni del periodo regolatorio si & dimostrata coerente con gli obiettivi di
stabilita tariffaria e apprezzata dal mercato.

Raccordo con metodologia ROSS per i costi di capitale e costi operativi

S4. Osservazioni in merito all’articolazione dei ricavi di riferimento e al posticipo
dell’approccio ROSS-base per il servizio di rigassificazione del Gnl.

Si condivide la conferma per il 6PR GNL dei criteri di determinazione dei ricavi di

riferimento vigenti e dell’articolazione dei ricavi di riferimento attualmente gia prevista
per il 5 PR GNL.

Si condivide inoltre il posticipo al prossimo periodo di regolazione (decorrente dal 2028)
della valutazione sull’opportunita di estendere al servizio di rigassificazione del Gnl i
criteri di riconoscimento dei costi basati sulla spesa totale tipici dell’approccio ROSS, in
modo di offrire certezza regolatoria agli operatori e agli Utenti del servizio di
rigassificazione.

Olltre al fatto che le tempistiche per la conclusione del procedimento avviato con delibera
271/2021 appaiono di difficile conciliazione con la definizione di corrispettivi regolati in
tempo utile per i conferimenti di capacita di rigassificazione per il prossimo anno termico,
si ribadisce la peculiarita in termini di realtd impiantistiche e tecnologiche dei terminali di
rigassificazione esistenti e che entreranno in esercizio a breve.

In particolare, come gia segnalato nell’ambito delle consultazioni relative ai criteri di
riconoscimento dei costi basati sulla spesa totale tipici dell’approccio ROSS, si suggerisce
che la valutazione sull’eventuale estensione dell’approccio ROSS al servizio di
rigassificazione (e di stoccaggio) sia formulata in relazione alle evidenze derivanti
dall’applicazione del nuovo approccio su altre attivita regolate, considerando I'eventuale
miglior modello da adottare in relazione a tali servizi.
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Sb. Osservazioni in merifo ai criferi di determinazione e aggiornamento dei costi di
capitale.

S6. Osservazioni in merito alla deferminazione e all’‘aggiornamento dei costi operativi
riconosciufy.

In linea di principio si ritiene che il riconoscimento di tutte le tipologie di costi, siano essi
di capitale che operativi, dovrebbe avvenire senza alcun differimento temporale (time
lag), al fine di garantire il completo riconoscimento dell’investimento effettuato
nell'impianto di rigassificazione del Gnl.

Conseguentemente, ad esempio, il riconoscimento delle quote di ammortamento
dovrebbe avvenire con riferimento alla stima degli incrementi patrimoniali dell’anno t di
riferimento. Pur accogliendo positivamente |'orientamento espresso al paragrafo 10.24
(riconoscimento ammortamento nell’anno t considerando gli incrementi patrimoniali fino
all’anno precedente t-1), in quanto migliorativo rispetto ai criteri vigenti, tuttavia si
evidenzia che tale criterio ancora non permetterebbe al gestore del terminale il
riconoscimento delle quote di ammortamento per tutta la durata dell'impianto del Gnl
(nel caso di impianto con vita utile convenzionale di 25 anni, al 25esimo anno il gestore
del terminale avrebbe recuperato solo 24 anni di quote di tutti i cespiti di sua proprietd).

Con riferimento alla durata convenzionale tariffaria (VUT) degli impianti offshore
galleggianti, si ritiene condivisibile |'orientamento di prevederne la possibile riduzione nel
caso in cui sia dimostrata con apposita certificazione da parte di un soggetto terzi e
indipendente. A tal proposito, si ritiene opportuno che Arera valuti e individui caso per
caso la durata convenzionale tariffaria dei singoli impianti di rigassificazione, sulla base
della certificazione prodotta, anche laddove venisse evidenziata una vita utile inferiore
alla soglia minima di 20 anni.

Inoltre, in generale con riferimento alle VUT, si evidenzia quanto segue:

- le VUT di tutti i cespiti di proprietd del gestore del terminale di rigassificazione
dovrebbero avere al massimo una VUT pari a quella dell'impianto di Gnl a cui
afferiscono. L'applicazione per esempio alle condotte di proprietd del Terminale di
una VUT di 50 anni non permetfte al gestore del terminale di recuperare
I'investimento effettuato nell’arco della vita utile dell'impianto di rigassificazione, con
conseguente penalizzazione economica, a detrimento della remunerazione regolata
riconosciuta (che risulta tale solo a livello teorico e non effettivo);

- nel solco del principio sopra riportato, eventuali cespiti conseguenti a interventi di
manutenzione straordinaria dovrebbero avere una VUT pari a quella residua
dell'impianto di Gnl; a tale proposito, si suggerisce di prevedere — come delineato
nel DCO 502/22 afferente il servizio di trasporto gas - |'introduzione di uno specifico
cespite, con vita utile regolatoria inferiore a quella del cespite “impianti di Gnl”,
dedicato ai costi di manutenzione straordinaria esclusivamente finalizzati al
mantenimento in esercizio dell’'impianto di rigassificazione, che non ne comportino
la sostituzione, anche parziale (nei limiti di una soglia prefissata), da ammortizzare
su un arco temporale inferiore, coerente con la VUT residua dell’impianto Gnl in
questione e comunque non superiore a 10 anni.

Con riferimento alla determinazione delle immobilizzazioni nette riconosciute, Arera
prospetta di voler confermare |"esclusione del riconoscimento delle immobilizzazioni in
corso/lavori in corso (LIC) dalla determinazione del capitale investito riconosciuto.

Non si condivide tale orientamento che risulta in contrasto con i criteri di riconoscimento
dei LIC per i servizi del trasporto del gas e della trasmissione di energia elettrica.
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In analogia alla definizione del deflatore degli investimenti fissi lordi, per il quale si
prevede un allineamento alle modalita che saranno stabilite in esito a procedimento
avviato con la delibera 271/2021/R/com, anche il criterio di riconoscimento dei LIC
dovrebbe essere omogeneo fra tutti i servizi regolati uniformandosi a quello previsto per
i servizi di trasporto e trasmissione.

La definizione di criteri di determinazione delle immobilizzazioni inclusive dei LIC, con
conseguente remunerazione a WACC, garantirebbe un allineamento dei criteri regolatori
del Gnl a quelli degli altri settori regolati sia in ltalia che in Europa nonché un congruo
riconoscimento tariffario al gestore dell’infrastruttura nel caso di investimenti di
manutenzione straordinaria che traguardano piv di anno prima della loro entrata in
esercizio, senza alcun onere aggiuntivo per il sistema laddove il terminale di
rigassificazione non richiedesse investimenti importanti di manutenzione e/o questi ultimi
entrassero in esercizio nel medesimo anno di realizzazione.

Stante che le proposte di cui sopra, necessarie a garantire il raggiungimento da parte
degli operatori dei Terminali della remunerazione stabilita dall’Autorita, potrebbero
comportare un incremento dei livelli tariffari, si suggerisce che Arera valuti paralleli
interventi e/o meccanismi a supporto della competitivitd del servizio, al fine di non
rendere le condizioni meno attrattive.

Con riferimento al riconoscimento del gas di riempimento e di raffreddamento, pur
condividendo in linea di principio le due opzioni individuate (prezzo definito nell’ambito
di una gara pubblica di acquisto o in alternativa media dei System Average Price — SAP
— che tuttavia andrebbe aggiustato per intercettare il corretto valore di mercato del Gnl,
che non necessariamente risulta allineato a quello del mercato del bilanciamento del gas
naturale), si evidenzia |'opportunita di prevedere una terza opzione da applicarsi a quelle
situazioni in cui — valutate caso per caso da Arera - un Terminale si trovi per motivi
contingenti e/o emergenziali a non avere il tempo materiale per lo svolgimento della
gara pubblica di acquisto. Si suggerisce pertanto che in tali situazioni, opportunamente
motivate e documentate dal gestore, nonché a valle di un approfondimento svolto dagli
Uffici di Arera, il riconoscimento del gas acquistato per riempimento e raffreddamento
avvenga sulla base del costo effettivo sostenuto.

Con riferimento ai costi operativi, si ritiene che lo proposta di prendere a riferimento
I"'anno 2021 (e quindi I'introduzione di un time lag di 3 anni), risulti percorribile laddove
sia previsto contestualmente il riconoscimento degli eventuali maggiori costi sostenuti nel
2022, in analogia a quanto previsto per il servizio di trasporto del gas naturale.

Costi relativi_al sistema di Emission Trading, trattamento delle perdite di rete,
autoconsumi e gas non contabilizzato

S7. Osservazioni in merifo ai costi relativi al sistema di Emission Trading

S8. Osservazioni in merito al trattamento dell’energia elettrica per il funzionamento di
base a degli autoconsumi.

S9. Osservazioni in merifo alla proposta di modifica di gestione dei conguagl.

In linea di principio si ritiene che i terminali di rigassificazione dovrebbero essere
completamente neutrali rispetto ai costi relativi al sistema Emission Trading e a quelli
dell’energia elettrica, sia per il funzionamento di base del terminale che per la sua
operativitd, autoconsumi e perdite.

Tali costi dovrebbero essere trattati come costi passanti, in quanto non direttamente
controllabili, né efficientabili, e dipendenti dall’utilizzo da parte degli operatori
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commerciali; cid eviterebbe situazioni gia verificatesi di mancata copertura dei suddetti
costi nel tempo.

Tale principio dovrebbe trovare applicazione anche per la gestione degli scostamenti tra
autoconsumi effettivi e il Gnl oftenuto in applicazione della componente Qcp ai
quantitativi di Gnl discaricati dagli utenti del terminale. In questo modo, i terminali
potrebbero fissare la percentuale riconosciuta per un certo periodo di anni,
compensando con CSEA gli scostamenti positivi e negativi verificatesi.

Si ritiene inoltre che anche i costi dell’energia elettrica per il funzionamento di base del
Terminale dovrebbero trovare copertura attraverso I'applicazione della quota percentuale
Qcr e del corrispettivo Cep.

In relazione ai costi riconosciuti relativi al sistema di Emission Trading, si ritiene che il
driver da considerare sia il quantitativo di Gnl funzionale a garantire il funzionamento
corretto della catena di rigassificazione del Terminale (anche in caso di mancata
operativita/ utilizzo del Terminale), in quanto tale quantitativo & quello direttamente
correlato alle emissioni di CO2 effettivamente prodotte dall'impianto.

Copertura dei costi di ripristino

S 10. Osservazioni in merito ai costi di ripristino

In linea di principio si ritiene che i terminali di rigassificazione dovrebbero essere
completamente neutrali rispetto alla copertura di un costo efficiente di ripristino.

L'attuale regolazione dimensiona il corrispettivo a copertura dei costi di ripristino in
funzione della  massima capacitd  di rigassificazione;  conseguentemente,
I"accantonamento dell’intero ammontare dei costi di ripristino stimati avviene nell’'unico
caso di completa allocazione dell’intera capacita di rigassificazione per tutta la durata
della vita utile dell’impianto di Gnl.

Laddove il terminale non conferisca tutta la capacita di rigassificazione nel tempo, non
sard in grado di accantonare e recuperare |'ammontare dei costi di ripristino stimati.

Si suggerisce pertanto di modificare i criteri vigenti prevedendo un meccanismo che renda
neutrale il terminale rispetto al delta tra |'importo accantonato nel tempo e il costo
efficiente di ripristino sostenuto, mediante conguaglio (in enframbe le direzioni, nel caso
sia positivo che negativo) con la CSEA per lo scostamento verificatosi, in coerenza a
quanto gia in vigore per il servizio dello stoccaggio.

Si suggerisce pertanto di prevedere che il corrispettivo sia calcolato considerando la stima
dei costi di ripristino da accantonare e il periodo di residua operativita dell’impianto di
rigassificazione.

Ciriteri per nuove imprese

S 11. Osservazioni in merifo ai ricavi di riferimento per le nuvove imprese di
rigassificazione

In linea di principio si ritiene che i criteri tariffari dovrebbero garantire la remunerazione
individuata a livello regolatorio (WACC), anche con riferimento alle nuove imprese di
rigassificazione, con allineamento e copertura dei costi effettivamente sostenuti senza
alcun lag temporale.

Si esprimono pertanto perplessita in merito agli orientamenti espressi al paragrafo 16.4
che prefigurano una sorta di possibile rendita/perdita in capo alle nuove imprese di



A\

—_— N
_—_—— D
SN SN
S
S S
S S —
SN \\‘
IS "
S —————
R —
S
N —————

PROXIGAS

rigassificazione, in funzione delle maggiori o minori efficienze realizzate dal gestore
rispetto al costo operativo riconosciuto, determinato sulla base di stime.

Corrispettivi per il servizio di rigassificazione

S 12. Osservazioni in merito ai corrispettivi di accesso

Con riferimento al corrispettivo a copertura dei costi di ripristino, si rimanda alle
osservazioni espresse alla S. 10, nonché alle osservazioni alle osservazioni espresse in
risposta alle S.7, S.8 e S.9 in merito al coefficiente Qcp, al corrispettivo Cep e Cers.

Ulteriori servizi
S 13. Osservazioni in merito agli ulteriori servizi

Si condividono gli orientamenti espressi da Arera.

Fattore di copertura dei ricavi

S 14. Osservazioni in merito al fattore di copertura dei ricavi

In merito all’orientamento dell’Autoritd di voler introdurre, in relazione al fattore di
copertura dei ricavi, un meccanismo che in relazione alle imprese di rigassificazione che
beneficiano del fattore di copertura dei ricavi preveda, qualora esse conseguano ricavi
effettivi superiori alla somma del vincolo dei ricavi ammessi RL, la restituzione al sistema
di una quota di tale eccedenza tramite un corrispondente versamento alla Cassa per i
Servizi Energetici e Ambientali, si inviano di seguito alcuni suggerimenti

A nostro awiso |'opportunitd di sharing andrebbe valutata in funzione del livello
complessivo di copertura dei ricavi di cui gode il singolo terminale e della dimensione
dell’eccedenza dei ricavi conseguiti dal terminale rispetto a quelli riconosciuti dall’ARERA.

Ad esempio, se il livello di copertura dei costi fosse totale anche per la rigassificazione -
in analogia agli altri settori regolati - sarebbe ragionevole una restituzione totale al
sistema nel caso in cui i ricavi effettivi fossero superiori a quelli riconosciuti. Viceversa, al
ridursi del livello di copertura aumenterebbe anche il rischio di investimento e, quindi, ci
dovrebbe essere una totale opportunita di profitto.

Cio detto, in linea generale si ritiene che i criteri tariffari dovrebbero garantire la
remunerazione individuata a livello regolatorio (WACC) sull’intero arco temporale di
operativita dei terminali di rigassificazione.

Si evidenzia come — a differenza degli altri servizi regolati — fino ad oggi il fattore di
copertura dei ricavi applicato ai terminali riconosciuti strategici & caratterizzato da i) un
livello di copertura parziale dei ricavi (a pari al massimo a 64%) e ii) per un periodo di
tempo che pud risultare inferiore alla durata convenzionale dell’impianto (20 anni).
Tuttavia, per garantire la remunerazione regolatoria individuata, ai terminali riconosciuti
strategici il meccanismo del fattore di copertura dei ricavi dovrebbe garantire la totalita
dei costi riconosciuti dalla regolazione per l'intera vita utile dei Terminali stessi, con
eventuale conguaglio a fine del periodo, ove necessario, mediante la CSEA.

Cio premesso, laddove Arera confermasse il meccanismo di copertura dei ricavi con una
quota a inferiore al 100%, si ritiene che i terminali possano trattenere i ricavi eccedenti a
quelli di riferimento in modo simmetrico all’a stabilita (1- a), effettuando il calcolo
sull’intero periodo di operativita del Terminale.
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La formulazione proposta dall’Autorita, invece, non & simmetrica: lascia in capo al
terminale di rigassificazione il rischio di un mancato ricavo fino a una quota 1-a dei ricavi
di riferimento, mentre nel caso di ricavi effettivi eccedenti prevede il trattenimento di una
quota pari ad 1-a della sola eccedenza effettiva rispetto ai ricavi di riferimento, in luogo
della totalita dell’eccedenza effettiva pari ad 1+(1-a) dei ricavi di riferimento.

Relativamente al fondo di cui al comma 8 dell’articolo 5 del DL 55-22, di cui beneficiano
i nuovi Terminali, si ritiene che tale fondo sia destinato a coprire la quota dei ricavi per il
servizio di rigassificazione dei soli nuovi impianti che costituiscono interventi strategici di
pubblica utilita, indifferibili e urgenti.

Posto che il fine ultimo del fondo appare quello di garantire la completa copertura dei
costi relativi ai nuovi impianti ritenuti strategici, si ritiene che in caso di ricavi eccedenti
quelli di riferimenti, i terminali che beneficiano della copertura di tale fondo dovrebbero
versare le eccedenze a tale fondo, rendendo disponibili tali somme ai medesimi terminali
per coprire eventuali minori incassi futuri, sempre nell’ottica di garantire la remunerazione
individuata a livello regolatorio (WACC) sull’intero arco temporale di operativita dei
terminali di rigassificazione.




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<

    /BGR <>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>
    /GRE <>

    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)
    /HUN <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>
    /RUM <>
    /RUS <>
    /SKY <>
    /SLV <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>
    /UKR <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


